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PETROVIETNAM
DOANH THU €O DONG LUC TANG TRUONG SONG CAN CAN TRONG RUI RO CHI PHi AU VAO ol

Khai lugng cong viéc déi dao dam bao doanh thu

Doanh nghiép Khoi lugng backlog cong bo

Hién nay, cac doanh nghiép xay lap va thi cong du an van dang c6 backlog
tuong doi doi dao, dam bao khéi lugng cong viéc 6n dinh va tiém nang ghi
VCG 20,000 ty dong nhan doanh thu cua nganh. Ngoai nhitng du an da ky, su cai thién cta thi
truong BDS trong nudc cung voi ké hoach giai ngan dau tu cong tham vong
sé tiép tuc la nhitng co so dé ki vong két qua hoat dong tich cuc doi voi

CTD 51,600 ty dong

FCN 3,500 ty dong

) i nhém doanh nghiép xay dung trong nam 2026.
Nguén: CTD, VCG, FCN, PSI téng hop

Gia mot so loai vat liéu xay dung (dong/m3)
Bién lgi nhuan chiu ap luc trudc su gia tang chi phi dau vao 1200,000
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PETROVIETNAM
PAU TU CONG VAN LA TRU COT CHO TANG TRUONG Psi

Giai ngan dau tu cai thién so véi cung ky.
Tinh dén ngay 21/11/2025, Iy ké giai ngan udc dat khoang 516,793 ty dong, twong duong 56.6% k& hoach vén do Tha tudng Chinh phu giao va 50.4% tong
ké hoach. Mac du ty & nay cao hon cung ky ndm 2024 cho thay gia tri tuyét d6i da co cai thién, nhung toc do giai ngan mot s6 thang gan day cham hon so

vai ké hoach dang ki von ctia cac du an. Theo ké hoach von giai ngan hon 1 triéu ty déng trong nam, khoi lwgng von can giai ngan trong hai thang cudi nam
|a rat 16n, tao ap luc dang ké Ién céc b, nganh va dia phuong trong viéc thdo g& tha tuc, day nhanh tién do giai ngan cac du an trong diém.

Tinh hinh giai ngan von dau tu cong Ty lé hoan thanh
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Ngubn: B Tai chinh, PSI téng hop
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CAP NHAT CAC DU’ AN TRONG DIEM

Dy an thanh phan K€ hoach i e /18 i&n hoan tha Dy &n Cao toc Bic — Nam giai doan 2
Cao toc Bac — Nam GP 2 2025 2025 Dy kién hoan thanh

Dy an Cao toc Bac — Nam giai doan 2 hién dang budc vao thoi

PETROVIETNAM
PSI

TONG 30,956.2 12911,9 42,0% o o R
- — diém tang toc dé hoan thién cac du an thanh phan con lai. Song
BAi vot - Ham Nghi 11,93.6 308,6 25,9% R il % d6. B Xav duna thoi gian aan dav da trinh ph 4N mé
: pSe ) ) 28/04/2025 song vOl do, Bo Xay aung thol gian gan day da trinh phuong an mo
. ra7as 12300 61 Dua vao khai thic rong 18 doan cao toc Bac — Nam tir quy mo 4 lan lén 6 lan xe,
T ' ' 28/04/2025 nham dap &rng nhu cau van tai ngay cang tdng va hoan thién hé
Wi s — [ 2030.6 16822 57.4% Duggf;sl;gglzghac thdong cao toc trén ca nude. Ké hoach mo réng nay du kién sé bat
dau dugc trién khai tr nam 2026, danh dau giai doan tiép theo
R . o Pua vao khai thac A s A ~ N ~
Bung - Van Ninh 18,63.6 844,1 45,3% 28/04/2025 trong 16 trinh nang cap toan tuyén.
Van Ninh - Cam L6 17,61.9 926,9 52,6% Thong xe 19/08/2025 Du an San bay Long Thanh
Quang Ngai - Hoai Nhon 45,57.8 24855 54,5% 19/12/2025 Du én Séan bay Long Thanh hién dugc dat muc tiéu hoan thanh xay
Hoai Nhon — Quy Nhon 19,72.0 668,1 339% 19/12/2025 dung va dua vao khai thac vao ngay 31/12/2026, theo ké hoach
Quy Nhon - Chi Thanh 27,61.3 724,8 26,7% 14/12/2025 tién d6 da dugc Chinh phd va Quéc hoi théng qua. Bay la mét trong
Chi Thanh - Van Phong 35,99.9 1173,8 32,6% 19/12/2025 nhirg du @n ha tang giao thdng quan trong va dugc sy quan tam
VanProngINnaTTang 15.49.3 570.1 36,8% 19/12/2025 dac biét cua cac cap. V&i mic do uu tién cao, nam 2026 sé la giai
\ doan then chét trong qua trinh day nhanh tién d6 du an, hudng téi
Can Tho - Hau Giang 18,62.4 668,1 359% 19/12/2025 AN then chot trong qua trinh day nha C g
muc tiéu hoan thanh du an dung tién do.
Hau Giang — Ca Mau 5,074.0 1700,6 33,5% 19/12/2025
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. R , , : PETROVIETNAN
CAP NHAT CAC DU AN TRONG DIEM

DITELRGELLTLED
San bay Long Thanh

DPanh gia tién do Cap nhat cu thé

Du an thanh phan 1

(Tru s& cAc co quan quan If nha nuée) bung tién do - Coban dat tién do, Chinh phu yéu cau dam bao hoan thanh cac céng trinh trudc 31/12/2025.

Dy an thanh phan 2 Dang tién d6 - Thap khong luvu da co ban hoan thanh phan két cau xay dung, dang trong giai doan lap dat, hoan thién thiét
(céac cong trinh phuc vu quan ly bay) 9 i bi bén trong. Cac hang muc phu trg nhu nha ky thuat, nha VIP, tram nguén dang duoc khan truong trién khai.

- Hoan thanh 3 gdi thau hang muc tudng rao, san nén va thoat nudc va thi céng coc nha ga. Hién dang trién
khai thi cong 12 géi thau.

- Goi thau 4.6 (duong cat ha canh, duong lan, san d6) dén nay co ban da hoan thanh hang muc dudng cat ha
canh.

- Goi thau 4.7 (san d6 tau bay nha ga hanh khach) hoan thanh két cdu nén dat, I6p bé tong ximang khéi luong
thi cdng dat 79.4%.

(céc CénDl'rtgzﬂﬁ%!: p;:rt‘rin can Dang tién d6 - Goi thau 4.8 (giao thong ndi cang va ha tang k¥ thuat) da thi cong dat khoang 40.58%, sé hoan thanh cac
9 han khé)rlm ) g 9 g i tuyén duong truc chinh dé phuc vu khai thac giai doan 1 trude ngay 19/12.
9 9 - Goi thau 4.9 (hé thdng cung cap nhién liéu) sé hoan thanh hang muc tda nha va cong trinh phu trg trudc
19/12.
- Goi thau 4.12 (duong cét, ha canh thr 2) co ban da hoan thanh cong tac nén dat, dang trién khai thi cong
cap phoi da dam va két cau bé tong xi mang
- Goi thau 5.10 (thi cong nha ga hanh khach) da hoan thién co ban phan xay dung kién tric mai, két cau thép
khu cau 6ng long va co ban hoan thién hang muc vach kinh khu trung tam.
Du an thanh phan 4 - Cuc Hang khéng Viét Nam d3 lua chon xong nha dau tu cho 5 du an khéc, va cédc nha dau tu déu dang trién

(céc cong trinh khac) Bung tién do khai thi cong trén thuc dia, co ban dap (ng tién do cam két.
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PONG LUC TU MOI TRUONG VI MO

PETROVIETNAM
PSI

Trong nam 2026, hoat dong giai ngan von dau tu cong duoc ky vong tiép tuc la tru cot ho trg tang trudng

Theo udc tinh cua B Tai chinh, ké hoach von dau tu cong nam 2026 du kién vao khoang 1.08 triéu ty dong, tang khoang 12% so véi nam trudc. Phan
I6n nguén luc nay duoc dinh hudng phan b6 cho céc du an ha tang giao thong trong diém qudc gia, ddc biét 1a cac tuyén cao toc va truc két ndi Bac -
Nam. Viét Nam ciing dat muc tiéu nang téng chiéu dai mang luéi duong cao toc lén trén 5,000 km trong giai doan 2026-2030, so véi khoang 3,300 km
vao cudi nam 2025. Bao cdo Theo ddi tai khoa phat hanh thang 10/2025 cua IMF ciing chi ra rang tai phan bé 1% GDP sang dau tu co sé ha tang c6
thé lam tang GDP khoang 3.5% & cac nén kinh t& méi noi va dang phat trién trong dai han. Vi vay, ching t6i ky vong dau tu cong, dac biét la dau tu ha
tang sé tiép tuc la dong luc tang trudng chinh dé Viét Nam hudng téi muc tiéu tang trudng 10% trong nam 2026.

Tang trudng kinh t€ qua cac nam CHI NGAN SACH NHA NUGC CAC NAM

Uéc TH Du toan

1.&0 (don vi: nghin ty VND) 2024 2025 2026 %YoY
. Tong chi NSNN 2,199 2,577 3,159 22.58%
Chi thuong xuyén 1,232 1,604 1,809 12.78%
Chi dau tu phat trién 677 791 1,120 41.59%
Chi tra no lai 112 111 121 9.01%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F

Ngu6n: B Tai chinh, Bloomberg, PSI téng hop /\
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PONG LUC TU MOI TRUONG VI MO

PETROVIETNAM
PSI

Céc chinh sach mai vé thué doi véi cac doanh nghiép nho, ho kinh doanh bat dau ap dung tir 01/7/2025 da gép phan dang ké gidp Nha nudce thu Ngan sach
hiéu qua hon. Ngoai ra, viéc tinh gian bo may hanh chinh cac cap dugc thuc hién vira qua ciling sé ho trg giam chi thuong xuyén khoang 39,000 ty

dong/nam, tir d6 ty lé von dugc phan bo cho chi vé dau tu phat trién ciing sé cang tang lén dé ho trg thuc day nén kinh té.

Ngoai chinh séach tai khoa, dau tu cong cling sé dugc hudng loi tir dinh hudng tiép tuc ma rong chinh sach tién té va tang trudng tin dung trong nam tdi.
Theo kich ban vé tang trudng kinh té€ nam 2026, ching t6i du kién murc tang trudng tin dung sé dat 18-20% véi murc lai suat vay von van dugc kiém soat

dé dam bao su hap thu tin dung ctia nén kinh té va tir d6 tiép tuc ho trg cac hoat dong dau tu cong.

Phan b6 chi Ngan sach Nha nudc nam 2026

Vong trong: 2025
Vong ngoai: 2026

m Chi d3u tu phat trién

m Chi thudng xuyén

m Chi tlr nguén tdng thu NSNN
Chi tra no i

Céac khoan chi khac
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2015 2016

Nguén: B Tai chinh, Bloomberg, PSI tong hop

Tin dung du kién tiép tuc tang trudng cao

2017 2018 2019 2020 2021

2022 2023 2024 2025F 2026F
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NGANH XAY DUNG - DAU TU CONG

, , ) PETROVETAN
CO PHIEU UA THICH

Ma ching

S khoan

Luan diém dau tu

- Backlog ki luc. Chi trong quy | ndm tai chinh 2026, CTD da tién hanh ki méi gid tri hop  Cac rui ro vé gia tang canh tranh,
dong 19,300 ty déng, nang tong khoi lugng backlog chuyén tiép Ién 51,600 ty dong. Khdi  gid nguyén vat liéu xay dung tang
lugng backlog 16n trong béi canh canh tranh gay gat gilta cac nha thau cho thay ndng luc  cao,..van doi hdi quéa trinh kiém
thi cong dugc dam bao cla doanh nghiép. Dong thdai, viéc ap dung thanh cong chién lugc  sodt va quan tri rdi ro hop Ii.

1 CTD tdi hop tac dugc du bao sé gop phan dam bao su bén virng trong doanh thu cua doanh
nghiép trong thai gian téi.
- Tiép tuc hudng loi tir dau tu cong. Vdi viéc la nha thau cda nhiéu dy an dau tu cong trong
diém, CTD chéc chéan sé tiép tuc duoc hudng loi trude lan song dau tu cong von duoc ki
vong sé tiép tuc tang trwdng trong ndm 2026 sap t4i.

- Doanh thu tang trudng ki luc. FCN ghi nhan két qua kinh doanh téng trudng tich cuc trong  Gid nguyén vat liéu dau vao van
cdac quy gan day nho backlog déi dao ho trg dam bao khdi lugng cong viéc trong thai gian  sé han ché cong ty mad rong bién
tdi. Ngoai ra, FCN ciing lién tuc trdng cac goéi thau cé gia tri cao, dac biét trong mang duong  lgi nhuan du cé tdng trudng an
sat do thi cling phan anh nang luc thi cong ctia doanh nghiép va lgi thé tich Idy kinh nghiém  tuwgng vé doanh thu.
2 FCN trong cac du an duong sat do thi so véi cac doi tha canh tranh.

- Pam bao kha nang sinh 16i truéc ap luc tang cao cua chi phi dau vao. Trong quy 2 va quy

3 vlra qua, du mat bang gia cdc nguyén vat liéu dau vao neo cao gay bat lgi cho cac doanh

nghiép xay lap, FCN van duy tri mic bién lgi nhuan én dinh, cho thay kha nang quan li tot chi

phi hoat déng va dam bao kha nang sinh 181, /\
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TRUNG TAM PHAN TiCH

Tran Anh Tuan, CFA
Giam doc Trung tam Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

bPang Tran Hai Pang
Phé Giam d6c Trung tdm Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Phong Phan tich

Pham Hoang
Trudng BO phan Phéan tich Doanh nghiép
Email: phamhoang@psi.vn

Nguyen Thi Thu Trang
Chuyén vién cao cap
Email: trangntt@psi.vn
Nguyen Ngoc Hai
Chuyén vién

Email: hainn@psi.vn

Vii Thi Ngoc Lé

Trudng BO phéan Kinh t&€ vi mo va Chién lugc thi truong

Email: levtn@psi.vn

T6 Quéc Bao

Chuyén vién cao cap
Email: baotq@psi.vn
Nguyén Thao Nguyén
Chuyén vién

Email: nguyennt@psi.vn

Phong Truyén thong

Vi Huyén Ha My

Phé Phong Truyén thong
Email: myvhh@psi.vn
Cao Thuy Linh

Chuyén vién

Email: linhct@psi.vn
Phan Anh Ngoc

Chuyén vién

Email: ngocpa@psi.vn
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LIEN HE ROV

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHi

Tang 2, Toa nha Hanoi Tourist, 18 Ly Thuong Kiét, Phuong Cira Nam, TP. Ha Noi
® (84) 39343888
(84) 3934 3888

A

ims WWW.pPSi.vn
A\ /4

CHI NHANH HO CHi MINH CHI NHANH VUNG TAU

Lau 1, Toa nha PVFCCo, 43 Mac Dinh Chi, Phuong Sai Gon, TP. HCM Tang 5, Toa nha Silver Sea, 47 Ba Cu, Phuong Viing Tau, TP. HCM
O (84-8)3914 6789 O (84-254)625 4520/22

(84-8) 3914 6969 (84-254)625 4521

CHI NHANH PA NANG

Tang G va Tang 2, Toa nha PVcombank Pa Nang, L6 A2.1, Pudng
30/4, Phuong Hoa Cuong, TP. Da Nang

O (84-236) 3899 338

(84-236) 3899 338
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https://www.psi.vn/vi

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM ROV

Bdo cdo phan tich nay dugc thuc hién bdi Céng ty C6 phan Chirng khoan Dau khi (PSI) chi nham muc dich cung cap thong tin tham khao chung cho céc nha
dau tu. Bdo cdo nay khong cau thanh mét 16i chao mai mua, ban, hay dang ky bat ky san pham tai chinh hodc ching khoan nao dugc dé cap trong day.

Cac thong tin, phan tich, nhan dinh va quan diém trinh bay trong bdo cdo nay chi mang tinh chat tham khao va khong nham muc dich thay thé cho viéc danh
gia va dua ra quyét dinh dau tu doc lap cia nha dau tu. PSI khuyén nghi nha dau tu nén tu thuc hién danh gia hodc tham khao y kién tu van chuyén nghiép
phU hop véi muc tiéu dau tu, kha nédng tai chinh va mirc d6 chap nhan rui ro ctia ban than trude khi dua ra bat ky quyét dinh dau tu nao.

Céc théng tin dugc str dung trong bdo cdo nay dugc thu thap tir cadc nguén ma PSI cho la dang tin cdy va c6 san cong khai tai thoi diém cong bé. Tuy nhién,
PSI khong dam bao va khéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac, day du, kip thai hodc phu hgp cho bat ky muc dich cu thé nao cla céac théng tin d6. Céc
thong tin va quan diém c6 thé thay d6i ma khéng can thong béo trude.

Moi thong tin hodc dir liéu vé hiéu suat trong qua khir cua bat ky chirng khoan hodc thi truong nao duogc dé cép trong bdo cdo nay khong phai la chi bao
dang tin cay vé két qua hoac hiéu suat trong tuong lai. Dau tu vao chirng khodn ludn tiém an rdi ro, bao gém rdi ro mat von.

PSI, cac cong ty lién két, cac cé dong, giam doc, can bo quan ly va nhan vién cua PSI sé khong chiu bat ky trach nhiém phap Iy nao déi véi bat ky ton that,
thiét hai (truc tiép, gian ti€p, ngau nhién hodc hau qua) hoac chi phi nao phat sinh tir viéc s dung, hodc dua vao cac thong tin va quan diém trong bdo céo
nay.

PSI hodc céac cong ty lién két ctiia PSI, cling nhu céc nhan vién tham gia |ap bdo cédo nay, cé thé c6 hodc da cé céac vi thé trong cac ching khoan dugc dé
cép, hodc cé thé da cung cap céc dich vu ngan hang dau tu, tu van tai chinh, hodc céc dich vu khac cho céac t6 chirc phat hanh ching khoan do.
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